Projekt z dnia 10 stycznia 2014 r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

zdnia ..o . 2014

w sprawie okreslenia maksymalnej czsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego,

jaka moze zost#& ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat

Na podstawie art. 142 ust. 5 ustawy z dnia 28 siarpl997 r. o organizacji
I funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. ZL3Q. poz. 989, 1289 i 1717) zadza sg,
CO nastpuje:

8 1. Lokaty aktywow otwartego funduszu emerytalnego,peszczegolnych kategoriach
lokat, nie mog przekroczy:

1) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w. dr41 ust. 1 pkt 5
i 6 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacfunkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej ,ustaly

2) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktéorych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 11
i 12 ustawy;

3) 15 % wartéci aktywdw - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 13
i 14 ustawy;

4) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 15
i 16 ustawy;

5) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 17
i 18 ustawy;

6) 20 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 19
i 20 ustawy;

7) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.d41 ust. 1 pkt 21

i 23 ustawy;



8) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 22
i 24 ustawy;

9) 10 % wartéci aktywdw - w przypadku lokat, o ktérych mowa w.dr41 ust. 1 pkt 25
i 28 ustawy;

10) 5% wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktorych mowa w.&ar41 ust. 1 pkt 26
I 27 ustawy;

11) 40 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w. d41 ust. 1 pkt 29
i 30 ustawy;

12) 10 % wartéci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa w. d41 ust. 1 pkt 31
i 32.

§ 2.Rozporadzenie wchodzi vzycie z dniem 1 lutego 2014,

PREZES RADY MINISTROW

Y Niniejsze rozporazenie bylo poprzedzone rozpgdzeniem Rady Ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r.
w sprawie okréenia maksymalnej e%ci aktywéw otwartego funduszu emerytalnego, jakaeosté ulokowana

w poszczegoblnych kategoriach lokat (Dz. U. Nr 90z.1516), ktére traci moc z dniem 1 lutego 201w zwiazku

z wegciem wzycie ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie wigich ustaw w zwizku z okrdleniem zasad
wyptaty emerytur zérodkdéw zgromadzonych w otwartych funduszach embryth (Dz. U. poz. 1717).



UZASADNIENIE

Na mocy przepiséw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 zmianie niektorych ustaw w zgzku

z okr&leniem zasad wyptaty emerytur ZeodkOw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. poz. 1717), zwanej dalej ,ustanowelizupca”, nastpita zmiana
okreslonego w art. 141 ust. 1 ustawy z dnia 28 sier@®87 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, katalogu kategorii lokat, kidrych mog by¢ lokowane aktywa
funduszy emerytalnych. Jednoézi ustawa okidita nowe parametry polityki lokacyjnej

otwartych funduszy emerytalnych.

Ustawa nie przewiduje ograniczev zakresie inwestycji w zakresie lokat otwartegoduszu
emerytalnego w akcjach spoétek notowanych na rynlagulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach zami@inyna akcje tych spoétek, a tak
notowanych na tym rynku prawach poboru i prawaclakigi, a take akcjach, prawach poboru
I prawach do akcji, dmlacych przedmiotem oferty publicznej na terytoriumeBzypospolitej
Polskiej. W zakresie lokat otwartych funduszy entednych ustawa nie przewiduje ogranitze
w zakresie inwestycji w akcjach spétek notowanyeh rgnku regulowanym w patwach
innych niz Rzeczpospolita Polska oraz obligacjach zamienmglakcje tych spotek, a tak
notowanych na tych rynkach prawach poboru i prawdahakcji; a take w zakresie lokat
w akcje, prawa poboru i prawa do akcggdlcych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
panstw lxdacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowyEuropejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji WspoOtpraégspodarczej i Rozwoju. Ustawa
wprowadza maksymalny 30% limit lokat w aktywa demmmwane w walutach mpatw
bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpr@ogpodarczej i Rozwoju.

W zwiazku z powyszym proponuje giutrzymanie w rozpoegizeniu, wynikajcych z art. 142
ust. 6, maksymalnych limitbw lokaty aktywow otwate funduszu w poszczegolnych

kategoriach lokat.

Ze wzgkdu na wany interes pastwa, konieczne jest wigje w zycie rozporadzenia z dniem
1 lutego 2014 r., tj. wraz z wejem w zycie przepisoOw ustawy nowelizigej. Przygta data
wejscia w zycie rozporzadzenia spetnia warunki zastosowania tego rezania wswietle art. 4
ust. 2 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaatow normatywnych i innych aktow
prawnych (Dz. U. z 2011 r. Nr. 197, poz. 1172, zrp@m.).



Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. midincici lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, zzmd zm.) projekt rozpoetizenia zostat zamieszczony
w Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Rsai Polityki Spotecznej oraz na stronie
internetowej Rzdowego Centrum Legislacji. W trybie ww. ustakgden podmiot nie zgtosit

zainteresowania nad pracami nad projektem.

Projekt rozporadzenia nie jest obfy prawem Unii Europejskiej i nie podlega procedurz

notyfikacji w rozumieniu przepisow dotygzych notyfikacji norm i aktéw prawnych.



OCENA SKUTKOW REGULACJI (OSR)
1. Wskazanie podmiotow, na ktore oddziatuje akt nanatywny
Zakres projektowanej regulacji obejmuje rpsjace podmioty:
- otwarte fundusze emerytalne oraz adeapce nimi powszechne towarzystwa emerytalne,
- cztonkdéw otwartych funduszy emerytalnych,

- Komisjg Nadzoru Finansowego.

2. Konsultacje spoteczne

Lista partneréw spotecznych, ktérym projekt rozpdeenia zostat przestany
do zaopiniowania:

Organizacje zwizkowe:
1) Komisja Krajowa NSZZ "Solidarsé",
2) Ogolnopolskie Porozumienie Zygkdéw Zawodowych,
3) Forum Zwiazkéw Zawodowych.
Organizacje pracodawcow:
1) Business Centre Club - Zyzek Pracodawcow,
2) Konfederacja Lewiatan,
3) Konfederacja Pracodawcow Polskich,
4) Zwiazek Rzemiosta Polskiego.
Projekt rozporzdzenia zostat przekazany do uzgodmeicdzyresortowych, jak rownie
do konsultacji z innymi podmiotami. Projekt otrzyina

- Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

- AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,
- Pocztylion-Arka PTE S.A.,

- Gielda Papierow Warfciowych S.A.,

- Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A.,

- Izba Domow Maklerskich,

- Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych,

- Izba Zaradzapcych Funduszami i Aktywami,

- Zwiazek Bankéw Polskich,

- Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych,
- Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych,

- Rada Bankéw Depozytariuszy,

- Zwiazek Makleréw i Doradcow.



Do projektu nie zgtoszono uwag.

3. Przedstawienie wynikéw analizy wptywu aktu norméywnego w szczegolniei na:

a) sektor finansow publicznych, w tym budet panstwa i budzety jednostek samoradu

terytorialnego

Projektowane rozposglzenie nie ma wplywu na zgkszenie wydatkow lub zmniejszenie
dochodéw jednostek sektora finanséw publicznychynw budzet paistwa i budety jednostek

samorzadu terytorialnego.

b) rynek pracy

Projektowane rozpoggzenie nie ma wptywu na rynek pracy.

c) konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsgbiorczosé, w tym na funkcjonowanie
przedsiebiorstw

Podmiotami, ktére magby¢ uznane za przedsiiorstwa obgte przepisami projektowanego
rozporadzenia g otwarte fundusze emerytalne i zgtzapce nimi powszechne towarzystwa
emerytalne. Poniewaprojekt nie wprowadza innych, nwynikajace z ustawy maksymalne
ograniczenia nie wptywa na funkcjonowanie powszgchntowarzystw emerytalnych i
otwartych funduszy emerytalnych.

d) sytuacje i rozwdj regionalny

Projektowane rozpogzlzenie nie wptynie na sytuadjrozwdj regionalny.

4. Wskazaniezrodet finansowania

Projekt rozporzdzenia nie poaga za sofp obchzen budzetu pastwa oraz buiktow jednostek

samorzadu terytorialnego.



